L 173/34 Den Europeaiske Unions Tidende 30.6.2016

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2016/1052
af 8. marts 2016

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 596/2014 for si vidt
angdr reguleringsmassige tekniske standarder for betingelserne for tilbagekebsprogrammer og
stabiliseringsforanstaltninger

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om
markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/[EF (!), sarlig artikel 5, stk. 6, tredje
afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  For at kunne drage fordel af fritagelsen fra forbuddene mod markedsmisbrug ber handel med egne aktier i
tilbagekebsprogrammer og handel med verdipapirer eller tilsvarende instrumenter med henblik pé stabilisering af
vardipapirer opfylde de krav og betingelser, der er fastsat i forordning (EU) nr. 596/2014 og i narvarende
forordning.

(2)  Skent forordning (EU) nr. 596/2014 tillader stabilisering via tilsvarende instrumenter, ber fritagelsen for
transaktioner i forbindelse med tilbagekebsprogrammer kun omfatte faktisk handel med udstederens egne aktier,
og den ber ikke finde anvendelse pa transaktioner i finansielle derivater.

(3)  Gennemsigtighed er en forudsetning for at forhindre markedsmisbrug, og det er derfor vigtigt at sikre, at der
offentliggeres eller indberettes tilstraekkelige oplysninger for, under og efter handel med egne aktier i tilbagekabs-
programmer og handel med henblik pd stabilisering af vaerdipapirer.

(4)  For at forhindre markedsmisbrug ber der fastsattes betingelser for kabsprisen og den tilladte daglige mangde for
handel med egne aktier i tilbagekgbsprogrammer. For at undgé omgaelse af sddanne betingelser ber tilbagekabs-
transaktioner foretages pd en markedsplads, hvor udstederens aktier er optaget til handel eller handles. Dog ber
forhandlede transaktioner, der ikke bidrager til prisdannelsen, kunne anvendes til et tilbagekebsprogram og vare
omfattet af fritagelsen, forudsat at alle betingelserne i forordning (EU) nr. 596/2014 og i narvarende forordning

er opfyldt.

(5)  For at undgd risikoen for misbrug af den fritagelse, der galder for handel med egne aktier i tilbagekebs-
programmer, er det vigtigt, at denne forordning indeholder begransninger med hensyn til den type transaktioner,
som en udsteder kan foretage i et tilbagekgbsprogram, og tidsplanen for handel med egne aktier. Disse
begransninger ber derfor forhindre udstederens salg af egne aktier i et tilbagekebsprograms lgbetid og tage
hensyn til muligheden for, at der findes midlertidige forbud mod handel hos udstederen, og det forhold, at en
udsteder kan have legitime grunde til at udsatte offentliggarelsen af intern viden.

(6)  Stabilisering af vaerdipapirer har til formal at stette kursen pd vardipapirer i forbindelse med forste eller andet
udbud i et begreenset tidsrum, hvis vaerdipapirerne kommer under salgspres, idet den letter det pres, der skabes af
investorer med kort tidshorisont, og opretholder et velfungerende marked for de pégaldende veardipapirer.
Stabilisering bidrager sdledes til at skabe storre tillid til de finansielle markeder blandt investorer og udstedere. Af
hensyn til de investorer, der har tegnet eller kebt verdipapirerne som led i en veasentlig distribution, og af hensyn
til udstederen ber blokhandler, der udger rent private transaktioner, derfor ikke betragtes som en veesentlig
distribution af verdipapirer.

() EUTL173af12.6.2014,s. 1.
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(7) I forbindelse med forste udbud tillader visse medlemsstater handel for pabegyndelsen af den officielle handel pa
et reguleret marked. Dette omtales ofte som »handel betinget af udstedelse« (»when issued trading«). For sd vidt
angdr fritagelsen vedrgrende stabilisering af veardipapirer ber det derfor vere muligt, at stabiliseringsperioden
indledes for begyndelsen af den officielle handel, forudsat at visse betingelser vedrerende gennemsigtighed og
handel er opfyldt.

(8)  Markedsintegritet forudsatter en passende offentliggorelse af stabiliseringsforanstaltninger. Indberetning af
stabiliseringstransaktioner er desuden nedvendig for at gere det muligt for de kompetente myndigheder at fore
tilsyn med stabiliseringsforanstaltninger. For at sikre investorbeskyttelse, opretholde markedsintegriteten og
forhindre markedsmisbrug er det endvidere vigtigt, at de kompetente myndigheder i udferelsen af deres
tilsynsmaessige aktiviteter bliver gjort opmarksomme pd alle stabiliseringstransaktioner, uanset om de finder sted
pa eller uden for en markedsplads. Det er desuden hensigtsmassigt pd forhdnd at pracisere ansvarsfordelingen
mellem de udstedere, udbydere eller enheder, der foretager stabiliseringen, for sd vidt angdr opfyldelse af galdende
krav om indberetning og gennemsigtighed. Denne ansvarsfordeling ber tage hensyn til, hvem der er i besiddelse
af de relevante oplysninger. Den udpegede enhed ber ogsd have ansvaret for at besvare henvendelser fra den
kompetente myndighed i de enkelte bererte medlemsstater. For at sikre let adgang for alle investorer eller
markedsdeltagere tilsidesatter kravene til de oplysninger, der skal offentliggeres, inden indledningen af det forste
eller andet udbud af de veardipapirer, der skal stabiliseres i henhold til Kommissionens forordning (EF)
nr. 809/2004 ('), ikke oplysningskravene i henhold til artikel 6 narvaerende forordning.

(9)  Der ber vare etableret en rimelig samordning mellem alle investeringsselskaber og kreditinstitutter, der foretager
stabilisering. Under stabiliseringen ber ét investeringsselskab eller ét kreditinstitut fungere som centralt
kontaktpunkt i forbindelse med en eventuel regulering fra de kompetente myndigheder i de berorte
medlemsstater.

(10) Det ber tillades, at der for at tilvejebringe ressourcer og risikoafdaeekning med henblik pd stabiliseringsakti-
viteterne, anvendes accessorisk stabilisering i form af overtildelingsfaciliteter eller »greenshoe«-optioner. Det er
imidlertid vigtigt at fastsatte betingelser vedrerende gennemsigtigheden af en sddan accessorisk stabilisering og
den made, hvorpd den foretages, herunder den periode, i hvilken den kan gennemfores. Overtildelingsfaciliteter,
der udnyttes af et investeringsselskab eller et kreditinstitut med henblik pé stabilisering, ber desuden iagttages
serlig neje, ndr de medferer en position, der ikke er omfattet af »greenshoe«-optionen.

(11)  For at undga forvirring ber stabilisering foretages pd en sddan made, at der tages hensyn til markedsforholdene
og verdipapirernes udbudskurs. Der bor ivarksattes transaktioner for at afvikle positioner, der blev etableret som
et resultat af stabiliseringsforanstaltninger, for at minimere indvirkningen pa markedet, idet der tages hensyn til
de geldende markedsforhold. Da formdlet med stabilisering er at stotte kursen, ber salg af verdipapirer, der er
erhvervet ved stabiliseringskeb, herunder salg for at lette efterfelgende stabiliseringsaktiviteter, ikke betragtes som
kursstatte. Hverken sddanne salg eller de efterfolgende kob bar betragtes som misbrug i sig selv, selv om de ikke
er omfattet af fritagelsen i forordning (EU) nr. 596/2014.

(12) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(13) Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har atholdt dbne offentlige horinger om det udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele samt indhentet en udtalelse fra interessentgruppen for vaerdipapirer og markeder, der er
nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (%).

(14) For at sikre velfungerende finansielle markeder er det nedvendigt, at narvarende forordning traeder i kraft
hurtigst muligt, og at bestemmelserne i narvarende forordning anvendes fra samme dato som bestemmelserne i
forordning (EU) nr. 596/2014 —

(") Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF for sd vidt angdr oplysninger i prospekter samt disses format, integration af oplysninger ved henvisning og offentliggorelse
af sddanne prospekter samt annoncering (EUT L 149 af 30.4.2004, s. 1).

A Europa—Par?amentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europeisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:
KAPITEL 1

ALMINDELIGE BESTEMMELSER
Artikel 1

I denne forordning forstas ved:

a) »tidsbestemt tilbagekobsprogram«: et tilbagek@bsprogram, hvor tidspunkter og mengder af aktier der skal handles i
programperioden, fastsattes pa det tidspunkt, hvor tilbagekebsprogrammet offentliggores

=

»passende offentliggorelse«: offentliggorelse af oplysninger pd en mdde, som muligger hurtig adgang til og en
fuldsteendig, korrekt og rettidig vurdering af denne viden i offentligheden i overensstemmelse med Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2016/1055 () og, hvor det er relevant, i den officielt udpegede mekanisme, der er
omhandlet i artikel 21 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF (3)

¢) »udbyder«: den tidligere indehaver eller udstederen af vardipapirerne

d) »tildeling«: den eller de processer, hvorved antallet af vaerdipapirer, der skal modtages af investorer, som tidligere har
tegnet dem eller ansggt om dem, fastlegges

e) »accessorisk stabilisering«: investeringsselskabers eller kreditinstitutters udnyttelse af en overtildelingsfacilitet eller en
»greenshoe«-option som led i en vasentlig distribution af verdipapirer, udelukkende for at lette stabiliseringsak-
tiviteten

f) »overtildelingsfacilitet<: bestemmelse i en emissionsgarantiaftale eller »lead management«-aftale, der tillader tegning
eller tilbud om keb af et storre antal verdipapirer end oprindeligt udbudt

g) mgreenshoe«option« en option, som udbyderen giver investeringsselskaber eller kreditinstitutter, der er involveret i
udbuddet, med det formdl at dekke overtildelinger, og i henhold til hvilken disse selskaber eller institutter far
tilladelse til at kebe op til en bestemt mangde af vaerdipapirer til udbudskursen i en bestemt periode efter udbuddet
af veerdipapirerne.

KAPITEL 1I

TILBAGEK@BSPROGRAMMER
Artikel 2
Offentliggorelses- og indberetningsforpligtelser

1. For at kunne vere omfattet af den fritagelse, der er fastsat i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014, skal
udstederen, inden handelen vedrerende et tilbagekebsprogram tilladt i overensstemmelse med artikel 21, stk. 1, i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2012/30/EU () pabegyndes, sikre passende offentliggorelse af folgende
oplysninger:

a) programmets formdl, jf. artikel 5, stk. 2, i forordning (EU) nr. 596/2014

(") Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) 2016/1055 af 29. juni 2016 om gennemforelsesmaessige tekniske standarder for s vidt
angdr de tekniske metoder til passende offentliggarelse af intern viden og til at udsette offentliggerelsen af intern viden, jf. Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 (se side 47 i denne EUT).

(%) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse
med oplysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF
(EUTL 390 af 31.12.2004, s. 38).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2012/30/EU af 25. oktober 2012 om samordning af de garantier, der kraeves i medlemsstaterne
af de i artikel 54, stk. 2, i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmdde, navnte selskaber til beskyttelse af sdvel selskabsdel-
tagernes som tredjemands interesser, for sd vidt angdr stiftelsen af aktieselskabet samt bevarelse af og &endringer i dets kapital, med det
formdl at gore disse garantier lige byrdefulde (EUTL 315 af 14.11.2012, 5. 74).



30.6.2016 Den Europeiske Unions Tidende L 17337

b) det maksimale pengebeleb afsat til programmet
¢) det maksimale antal aktier, der kan erhverves
d) den periode, for hvilken programmet er blevet godkendt (i det folgende benavnt »programmets lgbetid«).

Udstederen skal sikre passende offentliggorelse af senere @ndringer af programmet og de oplysninger, der allerede er
offentliggjort i overensstemmelse med forste afsnit.

2. Udstederen skal have etableret mekanismer, der gor det muligt at opfylde krav om indberetning til den kompetente
myndighed og at registrere alle transaktioner i forbindelse med et tilbagek@bsprogram, herunder de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 5, stk. 3, i forordning (EU) nr. 596/2014. Udstederen skal til den kompetente myndighed pa hver
markedsplads, hvor aktierne er optaget til handel eller handles senest ved afslutningen af den syvende daglige
handelsperiode efter den dag, hvor transaktionen blev gennemfort, indberette alle transaktioner i forbindelse med
tilbagekebsprogrammer, i en detaljeret form og i en sammenfattet form. I den sammenfattede form oplyses den samlede
mengde og den vejede gennemsnitskurs pr. dag og pr. markedsplads.

3. Udstederen skal sikre passende offentliggorelse af oplysningerne om transaktioner i forbindelse med tilbagekebs-
programmer, jf. stk. 2, senest ved afslutningen af den syvende daglige handelsperiode efter den dag, hvor disse
transaktioner blev gennemfort. Udstederen skal ogsé pa sit websted angive de offentliggjorte transaktioner og stille disse
oplysninger til radighed for offentligheden i mindst fem &r fra dagen for passende offentliggorelse.

Artikel 3

Handelsbetingelser

1. For at kunne varet omfattet af den fritagelse, der er fastsat i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014, skal
transaktioner i forbindelse med tilbagekebsprogrammer opfylde folgende betingelser:

a) Aktierne skal kebes af udstederen pd en markedsplads, hvor aktierne er optaget til handel eller handles.

b) For s vidt angdr aktier, der handles lobende pd en markedsplads, mé ordrerne ikke afgives under en auktionsfase, og
de ordrer, der blev afgivet for starten pd auktionsfasen, ma @ndres ikke i denne fase.

c) For sd vidt angdr aktier, der udelukkende handles pd en markedsplads via auktioner, skal udstederen afgive og andre
ordrer under auktionen, forudsat at andre markedsdeltagere har tilstraekkelig tid til at reagere pa dem.

2. For at kunne vere omfattet af den fritagelse, der er fastsat i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014, ma
udstedere, ndr de udferer transaktioner i forbindelse med et tilbagekebsprogram, ikke kobe aktier til en hejere kurs end
den hgjeste af folgende kurser: kursen pa den sidste uathaengige handel og det hgjeste foreliggende uathaengige kebers
tilbud p& markedspladsen, hvor kebet gennemfares, herunder ndr aktierne handles pé forskellige markedspladser.

3. For at kunne vere omfattet af den fritagelse, der er fastsat i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014, mi
udstedere, ndr de udferer transaktioner i forbindelse med et tilbagekebsprogram, pd en handelsdag hejst kebe 25 % af
den gennemsnitlige daglige aktiemangde pd den markedsplads, hvor kebet finder sted.

Med henblik pd forste afsnit baseres den gennemsnitlige daglige ma@ngde pd den gennemsnitlige daglige mangde, der
blev handlet i en af folgende perioder:

a) den méned, der gir forud for den maned, hvor den offentliggarelse, der kraves i henhold til artikel 2, stk. 1, fandt
sted; en sddan fast mangde skal vare omhandlet i tilbagekobsprogrammet, og den skal galde for hele det
pagaldende programs lgbetid

b) de 20 handelsdage, der gir forud for kebstidspunktet, hvis der i programmet ikke er omhandlet en sddan mangde.
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Artikel 4
Handelsbegransninger

1. For at kunne vearet omfattet af den fritagelse, der er fastsat i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014, mé
udstederen i tilbagekebsprogrammets lobetid ikke deltage i folgende aktiviteter:

a) salg af egne aktier
b) handel i den lukkede periode, jf. artikel 19, stk. 11, i forordning (EU) nr. 596/2014

¢) handel, hvor udstederen har besluttet at udsatte offentliggorelsen af intern viden, jf. artikel 17, stk. 4 eller 5, i
forordning (EU) nr. 596/2014.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis:
a) udstederen har indfert et tidsbestemt tilbagekebsprogram, eller

b) »lead manager« for tilbagekobsprogrammet er et investeringsselskab eller et kreditinstitut, som treffer sine handelsbe-
slutninger med hensyn til tidspunktet for keb af udstederens aktier uathangigt af udstederen.

3. Stk. 1, litra a), finder ikke anvendelse, hvis udstederen er et investeringsselskab eller et kreditinstitut og har
etableret, gennemfort og opretholdt tilstraekkelige og effektive interne ordninger og procedurer — under den kompetente
myndigheds tilsyn — for at forhindre ulovlig offentliggorelse af intern viden foretaget af personer, der har direkte eller
indirekte intern viden vedrerende udstederen, over for personer, der er ansvarlige for beslutninger vedrerende handel
med egne aktier, ndr der handles med egne aktier pa grundlag af en sddan beslutning.

4. Stk. 1, litra b) og c), finder ikke anvendelse, hvis udstederen er et investeringsselskab eller et kreditinstitut og har
etableret, gennemfort og opretholdt tilstraekkelige og effektive interne ordninger og procedurer — under den kompetente
myndigheds tilsyn — for at forhindre ulovlig offentliggerelse af intern viden foretaget af personer, der har direkte eller
indirekte intern viden vedrerende udstederen, herunder kebsbeslutninger i henhold til tilbagekebsprogrammet, over for
personer, der er ansvarlige for handel med egne aktier pd kunders vegne, ndr der handles med egne aktier pad disse
kunders vegne.

KAPITEL III

STABILISERINGSFORANSTALTNINGER
Artikel 5
Betingelser vedrerende stabiliseringsperioden

1. For aktier og andre verdipapirer, der svarer til aktier, gelder folgende for det begransede tidsrum, der er
omhandlet i artikel 5, stk. 4, litra a), i forordning (EU) nr. 596/2014 (i det folgende benaevnt »stabiliseringsperiodenc):

a) Itilfelde af en vaesentlig distribution i form af et offentliggjort forste udbud begynder stabiliseringsperioden pa dagen
for starten af handelen med veerdipapirer pd den pageldende markedsplads, og den slutter senest 30 kalenderdage
derefter.

b) I tilfeelde af en vaesentlig distribution i form af et offentliggjort andet tilbud begynder stabiliseringsperioden pa dagen
for passende offentliggorelse af slutkursen pd veerdipapirerne, og den slutter senest 30 kalenderdage efter tildelings-
tidspunktet.

2. For sa vidt angdr stk. 1, litra a), geelder det, at ndr et offentliggjort forste udbud finder sted i en medlemsstat, der
tillader handel forud for pdbegyndelsen af handelen pd en markedsplads, begynder stabiliseringsperioden pd dagen for
passende offentliggorelse af vardipapirernes slutkurs, og den slutter senest 30 kalenderdage derefter. En sddan handel
skal gennemfares i overensstemmelse med de galdende regler for den markedsplads, hvor vardipapirerne skal optages til
handel, herunder regler om offentliggerelse og indberetning af handler.
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3. Hvad angér obligationer og andre gzldsinstrumenter, herunder geldsinstrumenter, der kan konverteres eller
ombyttes til aktier eller andre vaerdipapirer, der svarer til aktier, begynder stabiliseringsperioden pé dagen for passende
offentliggerelse af udbudsbetingelserne for vardipapirerne, og den slutter pa det tidligste af folgende to tidspunkter:
senest 30 kalenderdage efter det tidspunkt, hvor udstederen af instrumenterne modtog emissionsprovenuet, eller senest
60 kalenderdage efter tildelingen af de relevante vardipapirer.

Artikel 6

Offentliggorelses- og indberetningsforpligtelser

1. Inden indledningen af det forste eller andet udbud af veerdipapirerne skal den person, der er udpeget i
overensstemmelse med stk. 5, sikre en passende offentliggorelse af folgende oplysninger:

a) den omstendighed, at der ikke nedvendigvis gennemfores stabilisering, og at den kan blive indstillet pd et hvilket
som helst tidspunkt

b) den omstendighed, at stabiliseringstransaktioner tager sigte pa at stette verdipapirernes markedspris i stabiliserings-
perioden

) begyndelses- og afslutningstidspunkt for den stabiliseringsperiode, hvor der kan finde stabilisering sted

d) identiteten af den enhed, der foretager stabiliseringen, medmindre denne er ukendt pa offentliggerelsestidspunktet, i
hvilket tilfelde den offentliggares pa en passende made, inden stabiliseringen begynder

e) eventuelle overtildelingsfaciliteters eller »greenshoe«-optioners eksistens og det maksimale antal verdipapirer, der er
omfattet af sddanne faciliteter eller optioner, den periode, hvor »greenshoe«-optionen kan udnyttes, og eventuelle
betingelser for anvendelse af overtildelingsfaciliteten eller udnyttelsen af »greenshoe«-optionen, og

f) det sted, hvor stabiliseringen kan finde sted, herunder, hvor det er relevant, navnet pd markedspladsen/
markedspladserne.

2. I stabiliseringsperioden skal de personer, der er udpeget i henhold til stk. 5, sikre passende offentliggarelse af de
nermere oplysninger om alle stabiliseringstransaktioner senest ved afslutningen af den syvende daglige handelsperiode
efter den dag, hvor disse transaktioner blev gennemfort.

3. Senest en uge efter at stabiliseringsperioden er udlgbet, skal den person, der er udpeget i overensstemmelse med
stk. 5, sikre en passende offentliggerelse af folgende oplysninger:

a) spergsmalet om, hvorvidt der blev foretaget stabilisering eller ej
b) det tidspunkt, hvor stabiliseringen begyndte
c) det tidspunkt, hvor der sidst blev foretaget stabilisering

d) det kursinterval, inden for hvilket stabiliseringen blev gennemfert, for hvert af de tidspunkter, hvor der blev
gennemfort stabiliseringstransaktioner

e) den eller de markedspladser, hvor der evt. blev gennemfert stabiliseringstransaktioner.

4. Med henblik pa at opfylde den underretningspligt, der er fastsat i artikel 5, stk. 5, i forordning (EU) nr. 596/2014,
skal enheder, der foretager stabilisering, uanset om de handler pd vegne af udstederen eller udbyderen, registrere alle
stabiliseringsordrer eller transaktioner i vardipapirer og tilsvarende instrumenter i henhold til artikel 25, stk. 1, og
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artikel 26, stk. 1, 2, og 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 ('). De enheder, der foretager
stabilisering skal, uanset om de handler pd vegne af udstederen eller udbyderen, give meddelelse om alle stabiliserings-
transaktioner i verdipapirer og tilsvarende instrumenter, der er gennemfert, til:

a) den kompetente myndighed pa hver markedsplads, hvor de verdipapirer, der er omfattet af stabilisering, er optaget til
handel eller handles

b) den kompetente myndighed pd hver markedsplads, hvor der er gennemfert transaktioner i tilsvarende instrumenter
med henblik pa stabilisering af verdipapirer.

5. Udstederen, udbyderen og enhver enhed, der foretager stabilisering, og personer, der handler pd deres vegne, skal
udpege en af dem til at fungere som centralt kontaktpunkt med ansvar for:

a) de krav om passende offentliggorelse, der er omhandlet i stk. 1, 2 og 3, og

b) at behandle henvendelser fra en af de kompetente myndigheder, der er omhandlet i stk. 4.

Artikel 7

Kursbetingelser

1. Ved udbud af aktier og andre vardipapirer, der svarer til aktier, mé stabilisering af verdipapirerne under ingen
omstaendigheder gennemfares over udbudskursen.

2. Ved udbud af geldsinstrumenter, der kan konverteres eller ombyttes til aktier og andre veerdipapirer, der svarer til
aktier, md stabilisering af disse geldsinstrumenter under ingen omstendigheder gennemferes over deres markedskurs pé
det tidspunkt, hvor de endelige betingelser for det nye udbud offentliggeres.

Artikel 8

Betingelser for accessorisk stabilisering

Accessorisk stabilisering skal gennemfares i overensstemmelse med artikel 6 og 7 og opfylde folgende betingelser:
a) Vardipapirer ma kun overtildeles i tegningsperioden og til udbudskursen.

b) En position som felge af, at et investeringsselskab eller et kreditinstitut, der ikke er omfattet af »greenshoe«-optionen,
udnytter en overtildelingsfacilitet, mé ikke overstige 5 % af det oprindelige udbud.

¢) »Greenshoe«-optionen méd kun udnyttes af indehaverne af en sddan option, ndr vardipapirerne er blevet overtildelt.
d) »Greenshoe«-optionen mé hgjst udgere 15 % af det oprindelige udbud.

e) Den periode, hvor »greenshoe«-optionen kan udnyttes, skal veere den samme som den stabiliseringsperiode, der er
omhandlet i artikel 5.

f) Udnyttelse af »greenshoe«-optionen skal offentliggares hurtigt og med alle relevante detaljer, herunder tidspunktet for
udnyttelsen og antallet af involverede vaerdipapirer og deres art.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om sndring
af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 173 af 12.6.2014, s. 84).

-
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KAPITEL IV

AFSLUTTENDE BESTEMMELSE
Artikel 9
Ikrafttreeden
Denne forordning treeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 3. juli 2016.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 8. marts 2016.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER
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